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Handelssysteme auf Basis
gleitender Durchschnitte

Teil 3: Anwendung in der Praxis

Nach der Untersuchung der GD200-
Systematik in Teil 1 und der Suche
nach Gemeinsamkeiten einer GD-
Systematik in Teil 2 modchten wir nun
»in medias res« gehen und uns der
Praxis zuwenden:

Entscheidungen treffen

Bei der  Entwicklung  eines
Handelssystems sind viele Kriterien
zu beachten. Jedoch muss man sich
letztlich selbst entscheiden welche
Faktoren fur einen selbst besonders
wichtig sind. Es gibt kein »ideales«
System, dass alle Bedingungen
erfillt und meist gibt es auch
mehrere Varianten, die &hnliche
Ergebnisse erzielen — nur auf sehr
unterschiedlichen Wegen.

Grundsatzlich empfiehlt es sich
die einzelnen Signale hinsichtlich
belastbarer Erwartungswerte und
die Kombination von Signalen tiber
Robustheitstests  zu  Uberprifen.
Dabei sollte man die Ergebnisse
uber sehr lange Zeitrethen und
unterschiedliche Marktumfelder
genauso berechnen und
interpretieren, wie  Ergebnisse
aus Marktphasen, die man ex post
eindeutig als Bullen-, Bar- oder
Seitwartsmarkt definieren kann. Man
wird fur jede Berechnung und jeden
Markt positive und negative Seiten
an einem Handelssystem finden. Am
Ende muss man sich fur einen Weg

entscheiden. Wie ein solcher Weg
aussieht, kann man nicht am Profit,
sondern an »welichen« Kriterien,
wie Kapitalverlust, Trefferquote und
so weiter ablesen oder eben auch
einstellen.

Praxisbeispiel

In der Praxis dient nach langen
und ausgiebigen Testreihen
unter anderem folgendes, relativ
einfache System als Grundlage
fur die Berechnung der einzelnen
Komponenten des »WTI Welt-Trend-
Indikators«:

Entry Long: Close schneidet den
GDZ15 von unten nach oben

Exit Long: Close schneidet den
(GD230*0,95) von oben nach unten

Diese Regelung wird auf 50 MSCI-
Lander-Indizes angewandt. Dies
hat den Vorteil, dass alle Indizes
einheitlich nach der gleichen
Methode berechnet werden.

Einzelbetrachtung
der Signale:

Betrachten wir fur den Zeitraum
01.03.1999 bis 15.04.2012 das
Kauf- und das Verkaufssignal mittels
der »\Vorteilsgrafike (Berechnung
siehe Teil 1)

Vorteil %

Kaufsignal

Das Kaufsignal brachte keinen
Vorteil, sondern  sogar  einen
deutlichen Nachteil - der sich
konstant aufgebaut hat.
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Verkaufssignal

Das Verkaufssignal brachte einen
ganz deutlichen Vorteil von rund 8%
uber 270 Tage.

Themen in dieser Ausgabe:

> Entscheidungen treffen
> Praxisbeispiel

> Einzelbetrachtung der
Signale
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Die Ergebnisse und der Maximum
Drawdown dieser Systematik 1m

Vergleich  zu
Strategle  fur
01.03.1999 bis

einer
den

nachfolgend abgebildet:

System b&h

Land profit %  profit %

942,84%  226,74%
MSCI/Argentinien 210,70% 36,98%
MSCI/Australien 37,70%  144,34%
MSCI/Belgien -15,84%  -36,23%
MSCl/Brasilien Free 281,45%  658,40%
MSCI/Chile 199,09%  375,93%
MSCI/China Free (USD) 108,43%  144,07%
MSCI/Déanemark 211,28%  211,02%
MSCI/Deutschland 78,93% 13,49%
.MSCI/Finnland 24,16%  -2B,30%
MSCI/Frankreich 86,03% 3.04%
MSCI/Griechenland 169,95%  -B6,33%
MSC1/GroBbritannien 29,47%  -10,18%
MSCI/HongKong 68,77% 95,84%
MSCI/Indien 280,35%  316,59%
MSCl/Indonesien Free = 537,08%  767.82%
MSCI/Irland -20,09%  -71,31%
MSCI/Israel 135,51% 98,31%
MSC1/Italien -40,18%  -48,19%
MSCI/Japan 57,42% 3,89%
MSCI/Jordanien 216,84% 40,89%
MSCl/Kanada 288,59%  212,40%
MS5Cl/Kolumbien 567,04% 1609,77%
MSClI/Korea 166,08%  411,48%
MSC1/Malaysia Free 473,39%  371,46%
MSCI/Marokko 96,97% 37,78%
MSCI/Mexiko Free 151,81%  454,82%
MSCI/Neuseeland 18,76% 28,47%
MSCl/Niederlande 11,01%  -13,58%
MSCl/Nordamerika 28,97% 13,84%
MSCI/Norwegen 134,25%  194,35%
MSCI/Osterreich 80,56% 11,11%
MSCI/Pakistan 176,06%  165,84%
MSCI/Peru 879,78%  963,78%
MSCI/Philippinen Free = 156,80% 53,05%
MSCI/Polen 40,14% 102,52%
MSCl/Portugal 9,13%  -44,32%
MSCI/Russland 168,93% 813,41%
MSCI/Schweden 291,44% 89,61%
MSCI/Schweiz 31,67% 40,83%
-MSCI/Singapur 336,03%  164,26%
-MSCI/Spanien -32,12% -8,93%
MSCI/Sri Lanka 325,43% 213,47%
MSClI/Siidafrika 75,97%  292,86%
MSCI/Taiwan 44,47% 14,10%
MSCI/Thailand Free 105,67%  325,24%
MSCI/Tschechien 472,71%  738,37%
MSCI/Tiirkei 450,02% 175,24%
MSCL/Ungarmn 91,78% 90,63%
MSCI/USA 386,67% 8,36%
Durchschnitt 185,68%  207,79%
Median 121,34% 92,08%
Summe 9283,90% 10387,03%
Summe positiv 9392,13% 10734,40%
Summe negativ -108,23% -347,37%
Anzahl posgitiv 48 41
Anzahl negativ 4 9
Anstieg durchschnitt 4,036% 5,067%
Verlust durchschnitt -27,058% -38,597%

buy&hold-
Zeltraum
15.04.2012 sind

Differenz in
%-Punkten
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System b&h Differenz in
Land Max. DD  Max.DD  oy-Punkten
MSCI/Agypten -39,52% -78,54%  39,02%
MSCI/Argentinien -65,27% -86,36%  21,09%
MSCI/Australien -44,78% -67,42%  22,64%
MSCI/Belgien -55,40% -77,91% 22,51%
MSCl/Brasilien Free -39,98%  -72,79%  32,81%
MSCI/Chile -56,88% -53,47%  -3,41%
MSCI/China Free (USD]  -56,78% -73,81%  17,03%
MSCl/Danemark -43,25%  -62,08%  18,83%
MSCI/Deutschland -40,29%  -69,85%  29,56%
MSCI/Finnland -73,15%  -79,55% 6,40%
MSCI/Frankreich -32,00% -61,60%  29,60%
MSCI/Griechenland -47,15%  -983,04%  45,89%
MSCI/GroBbritannien -32,77%  -6547%  32,70%
MSCI/HongKong -51,93% -62,11%  10,18%
MSCI/Indien -61,73%  -73,05%  11,32%
MSCl/Indonesien Free = -65,87%  -79,17%  13,30%
MSCl/Irland -62,93% -85,77% 32,84%
-MSCl/Israel -51,80% -64,59% 12,79%
MSCI/Ttalien -53,15% -72,46% 19,31%
MSCI/Japan -44,03% -61,55%  17,52%
MSCI/Jordanien -28,18%  -72,42%  44,24%
MSCI/Kanada -40,86% -61,59%  20,73%
MSCl/Kolumbien -52,02%  -60,40% 8,38%
MSCl/Korea -64,13%  -71,88% 17,75%
MSCI/Malaysia Free -32,08% -52,27%  20,19%
MSCL/Marokko -54,10%  -58,08% 3,98%
MSCI/Mexiko Free -60,74%  -65,54% 4,80%
MSCI/Neuseeland -45,96% -70,73%  24,77%
MSCl/Niederlande -40,92%  -65,70%  24,78%
MSCI/Nordamerika -30,53%  -56,58%  26,05%
MSCI/Norwegen -41,40%  -75,94%  34,54%
MSCI/Osterreich -44,28%  -80,64%  36,36%
MSCI/Pakistan -48,39%  -82,49%  34,10%
MSCI/Peru -36,96% -70,18%  33,22%
MSCI/Philippinen Free ~ -56,40%  -78,38%  21,98%
MSCI/Polen -62,44% -78,28%  15,84%
MSCI/Portugal -53,61% -64,56%  10,95%
MSCI/Russland -61,06% -79,97% 28,91%
MSCI/Schweden -51,90% -77,51%  25,61%
MSCI/Schweiz -37,97% -53,29%  15,32%
MSCI/Singapur -38,39%  -65,39%  27.00%
MSCI/Spanien -68,00%  -64,04%  -3,96%
MSCI/Sri Lanka -48,87%  -70,99%  22,12%
MSCl/Stdafrika -55,91%  -64,64% 8,73%
MSCI/Taiwan -36,30% -69,55%  33,25%
MSCl/Thailand Free -67,18% -67.33% 0,15%
MSCI/Tschechien -45,41% -67,61%  22,20%
MBSCL/Tirkei -72,94%  -85,60%  12,66%
MSCI/Ungarn -16,80%  -82,02%  35,22%
MSCI/USA -27,45%  -56,78%  29,33%
Durchschnitt -49,00% -67,64% 18,64%
Median -48,63% -70,02% "~ 22,05%

Uber einen Zeitraum von mehr als
12 Jahren hat man gegenuber
buy&hold nur rund 22 Prozent-
punkte an Performance eingebuft.
Wie man aus den vorangegangenen
Untersuchungen in Teil 1 und Teil
2 sehen kann, ist die Performance
zeitraumabhéngig. Hatte man diese
Auswertung zu einem anderen

Enddatum berechnet, hatte sich
auch ein deutlicher Mehr-Ertrag fur
die Systematik ergeben koénnen.
Den Maximum Drawdown konnte
man mit dieser Methode um rund
ein Drittel reduzieren.

In Markten mit extremen Anstiegen
weist die Systematik deutliche
Schwéchen auf - zum Beispiel
In Brasilien, Chile, Indonesien,
Kolumbien, Korea, Mexico, Russland,
Sudafrika, Thalland oder 1In
Tschechien - hier wurde eine
massive Underperformanec erzielt.

Die groBte Outperformance wurde
in Agypten, Tiirkei, Griechenland,
Schweden, Jordanien und
Argentinien erzielt — jeweils Markte
in denen es entsprechende Abstlrze
im Index gegeben hat.

Die Systematik eignet sich eben
nicht um Gewinne zu maximieren
- hierfur sollte man zum Beispiel
Untersuchungen  in  Richtung
Relative Starke oder auch extreme
relative  Schwache anstellen oder
sich auf sog. »Break-Out-Systemex
konzentrieren.

Sie eignet sich aber sehr wohl
um grofe Verluste zu vermeiden.
Das beste Beispiel ist sicherlich
Griechenland - hier wverlor der
Index uber 85% an Wert. Mit der
Systematik hat man aber sogar
noch fast 170% Ertrag machen
konnen. Ebenso konnte man in
Portugal, Finnland, Niederlande
und  Grofbritannien  Gewinne
erzielen, obwohl die Méarkte Verluste
produzierten.

Der Median der Gewinne lag in der
Systematik mit 12 1% sogar deutlich
hoher als bel buy&hod und weist
darauf hin, dass die Ergebnisse
des Systems stabiler sind. Mit iber
87% UpsideCapture partizipiert die
Systematik zu einem Grofiteil an
den Gewinnen. Gleichzeitlg wird
das DownsideCapture auf 31%
begrenzt.



Im Schnitt produziert das System
ein () Signal pro Jahr und Markt,
was den Transaktions- und
Verwaltungsaufwand  fur  den
Investor in Grenzen halt.

Dieses schlichte System beweist,
dass eine GD-Systematik mit
einfachen Regeln auf sehr viele
auBerst unterschiedliche Markte
angewandt werden kann und
einen Investor vor allem vor gro3em
Unheil bewahren kann - ohne
allzuviel Potential auf der Strecke
Zu lassen.

Es Dbieten sich eine Reihe
von Verbesserungs- und
Weiterentwicklungsmoglichkeiten
an, die sich als durchaus
lohnenswert erweisen sollten. Eine
deutliche Erhohung des Ertrages
kann man erreichen indem man
folgende Anderungen vornimmt:

Entry Long: GDx schneidet den
GD215 von unten nach oben, wobei
x hier zwischen 10 und 20 liegen
sollte.

Exit Long: GDy schneidet den
(GD230*0,95) von oben nach unten,
wobel y hier zwischen 10 und 15
liegen sollte.

Mit solchen FEinstellungen man
das UpsideCapture auf 90-105%
bringen und das Downside auf
8-10% reduzieren. Viele weitere
Modifikationen sind denkbar.

Ein weilterer Ansatz ist die 50
Indizes etwas auszusortieren. Es
gibt eine Reihe von Indizes in
denen die Systematik so gut wie
nie funktioniert hat und andere,
bel denen die Systematik sehr gut
funktioniert hat. Warum sollte man
also die »Schlechten« weiterhin
beachten. Allerdings konnte man
hier bald in die Gefahr kommen
»over-fitting« zu betreiben.

Mein 7Ziel mit dem WTI Welt-
Trend-Indikator war aber nicht
eine optimale Handelssystematik
fur jeden einzelnen Index zu
bekommen, sondern aus den Kauf-
und Verkaufssignalen einer »gutenc

Handelssystematik ~ uber  viele
Indizes einen einzelnen Indikator
zu basteln, der mir anzeigt, ob die
weltweiten  Aktienmérkte  eher
»gesund« oder eher »krank« sind.

Wie dieser Indikator sich entwi-
ckelt, was das bedeutet und wo er
gerade steht, kann man auf unse-
rer Website regelméBig nachlesen:
www.i-s-r.de/wti

Viel  Spall  beim  Verbessern,
ausprobieren und Optimieren von
Systemen.
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